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I Parte: ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 

 

 

A. LIQUIDEZ:  

La operación consolidada de Marevalley Corporation cierra el cuarto trimestre 

del 2021 mejorando en 9.6% su posición de liquidez en comparación con el 

trimestre anterior, con un total de $13.773.895 de efectivo e inversiones 

temporales; en buena parte producto de una mejora en el índice de recaudo de 

cartera vigente (6.86% Trim-IV vs. 6.54% Trim-III); aunado a la gestión de 

financiación por medio de levantamiento de bonos, cierre de nuevas líneas de 

crédito con instituciones bancarias y la renovación/actualización de líneas ya 

existentes y vigentes. Por otro lado, los activos totales al cierre de trimestre 

sumaron $338.773.054 cerca de un 4% de crecimiento de trimestre a trimestre; 

principalmente por el crecimiento de cartera aun cuando el último trimestre del 

año es por lo general históricamente el de menor colocación, visto así en un 

promedio 7.7% menor de colocación mensual comparado al tercer trimestre del 

año. Es importante destacar que desde el último mes del año se ha realizado una 

reserva de efectivo específica para el pago de la primera amortización del crédito 

sindicado en febrero; estrategia de liquidez que se estará aplicando también para 

los vencimientos relacionados al programa rotativo de bonos que se den en el 

transcurso del 2022.   

 

B. RECURSOS DE CAPITAL:  

La posición patrimonial aumentó producto de la acumulación del resultado del 

periodo, aunque tuve una leve contrarrestados por un mayor impacto del efecto 

de conversión (producto de una mayor depreciación del colon costarricense). Los 

indicadores de capitalización se mantienen holgados y con amplia robustez.  

Los recursos patrimoniales para la operación cotidiana del negocio constan 

principalmente de la gestión de cobranza y recuperación de la cartera de créditos 

de las subsidiarias del emisor aunado a un importante levantamiento de capital 

por medio del programa de bonos rotativos en Panamá (cuyo total llegó a superar 

los $31.294.000 al cierre de trimestre), el cierre de una operación nueva de crédito 

con Banco Ficohsa Panamá adicional a la renovación y mantenimiento de líneas 

de crédito ya existentes. Durante el último trimestre del 2021 se colocaron 

$11.800.000 por medio del mercado de valores emitiendo tres series de bonos 

nuevas.   

 

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES: 

Los ingresos financieros del trimestre superaron los $34.069.000 y el total del 

periodo sumó por encima de los $130.000.000. Por el lado del costo financiero, 

el gasto por intereses fue de $3.501.531, muy en línea con el trimestre anterior 

($3.378.058 Trim-III). Los gastos administrativos vieron una leve disminución 

con respecto al tercer trimestre 2021 llegando a un total de $12.318.889 entre 



                                               

 
 

octubre y diciembre. La utilidad del trimestre sumó $3.567.013 y cercano a los 

$15.100.000 acumulados en el año (según cifras interinas).    

 

 

D. ANÁLISIS DE PERSPECTIVAS:   

La cartera muestra un crecimiento acumulado del 28% entre diciembre 2020 y 

cifras interinas al cierre de 2021. La continua implementación de iniciativas 

tecnológicas y de eficiencia operativa, especialmente en el costo de fondeo y los 

gastos administrativos permitirán acelerar ahorros en los siguientes períodos.  La 

administración se mantiene comprometida con el resguardo de la liquidez y 

enfocarse en continuar el crecimiento de la cartera manteniendo robustos 

indicadores de capitalización una posición patrimonial holgada. 

 

Importante mencionar que durante el ultimo trimestre del año, producto de 

situación ajenas a la operativa de Marevalley Corporation y relacionadas con su 

accionista mayoritario, Fitch Ratings bajó su calificación a BBB+(pan) de A(pan) 

en junio, y en febrero 2022 bajó a BBB-(pan). Sin embargo, en informes recientes 

la misma calificadora de riesgo hace la observación que la operativa del emisor 

muestra una importante independencia de su accionista mayoritario por lo cual 

futuras situaciones adversas propias del accionista mayoritario no generarán 

necesariamente una afectación en Marevalley Corporation.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                               

 
 

 

 

 

II Parte: Estados Financieros interinos 

Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al Trimestre para el 

cual está reportando. 

 

 
 

 

 

 

 

 



                                               

 
 

 

 

 

 



                                               

 
 

 
 

 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 
 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                               

 
 

III Parte: Certificación del Fiduciario 

 
 

 

 



                                               

 
 

 IV Parte: Divulgación 

Los estados financieros internos trimestrales con cierre a diciembre 2021 se 

divulgarán por medio del ingreso de los mismos a la plataforma SERI en la semana 

del 21 de febrero 2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


